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附件一            

世界经济贸易形势 

 

一、当前世界经济贸易总体形势 

    2017 年，在全球居民消费、企业投资回升带动下，世界经济增

速重新回到金融危机前 20 年平均水平。国际货币基金组织（IMF）

2018 年 4 月发布的《世界经济展望》报告显示，2017 年世界经济增

长率达 3.8%，高出 2016 年 0.7 个百分点，为 2012 年以来增长最快的

一年。至少 120 个经济体经济增长出现好转，是 2010 年以来首次呈

现全球经济同步好转局面。中国、欧元区、美国和日本经济增速超出

预期，增长率分别达 6.9%、2.3%、2.3%和 1.7%，分别高出上年 0.2、

0.6、0.7 和 0.7 个百分点。强劲的出口和国内消费需求为亚洲经济提

供了有力支撑，亚洲开发银行报告显示，2017 年亚洲地区经济增速

为 6.1%。得益于商品价格上涨，大宗商品出口国经济继续改善。 

进入 2018 年，世界经济仍保持增长态势。国际货币基金组织预

计，得益于贸易和投资增长，2018 年全球经济有望持续回升，增长

率将为 3.9%，略好于 2017 年。其中，发达国家增长 2.5%，美国增

长率高达 2.9%；新兴经济体和发展中国家增长 4.9%，高出上年 0.1

个百分点，中国和印度增长率仍将达到 6.6%和 7.4%，继续成为全球

经济增长动力的重要来源。但随着美国政府持续推进“美国优先”执

政理念，频频出台贸易限制措施，全球贸易摩擦升级，市场信心下滑，
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引发人们对经济增长前景的担忧。美对进口光伏产品和大型洗衣机采

取全球保障措施，引起欧盟、韩国、墨西哥等多个世界贸易组织

（WTO）成员批评；美对进口钢铁和铝产品开展国家安全调查，征

收高额进口关税，并对澳大利亚、阿根廷、巴西、加拿大、墨西哥、

韩国以及欧盟国家等实施暂时豁免，引发俄罗斯和印度等国担忧，已

经或拟向世界贸易组织提出诉讼。美国还依据对华知识产权 301 调查

结果，拟对中国约 500 亿美元输美商品加征 25%关税。受“逆全球化”

的贸易投资政策以及发达国家加息、减税等宏观经济政策调整影响，

全球企业和消费者信心出现波动。国际货币基金组织表示，相关全球

经济增长预期并未考虑贸易摩擦增加这一因素，如果保护主义持续加

剧、政治和贸易紧张升级，恐将破坏全球经济增长势头。 

 

表 1  2016-2019 年世界经济增长趋势     

单位：% 

年份 2016 2017 2018 2019 

世界经济 3.2 3.8 3.9 3.9 

发达国家 1.7 2.3 2.5 2.2 

美国 1.5 2.3 2.9 2.7 

欧元区 1.8 2.3 2.4 2.0 

英国 1.9 1.8 1.6 1.5 

日本 0.9 1.7 1.2 0.9 

新兴经济体和发展中国

家 

4.4 4.8 4.9 5.1 

  俄罗斯 -0.2 1.5 1.7 1.5 

中国 6.7 6.9 6.6 6.4 
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印度 7.1 6.7 7.4 7.8 

巴西 -3.5 1.0 2.3 2.5 

南非 0.6 1.3 1.5 1.7 

注：2018 和 2019 为预测值；印度数据为财年数据。 

资料来源：国际货币基金组织，《世界经济展望》，2018 年 4 月。 

 

2017 年，伴随世界经济复苏，全球贸易量价齐升。世界贸易组

织（WTO）统计数据显示，2017 年全球贸易量增长 4.7%，达到 2011

年以来的最高水平，明显高于世界经济 3.8%的增速。2017 年全球出

口额达 17.2 万亿美元，增长 11%。旺盛的个人消费和企业投资是全

球贸易增长的主要动力，原油等商品价格上涨是助推因素。亚洲进、

出口额均实现两位数增长，增势高于北美洲和欧洲。 

进入 2018 年，全球贸易继续保持较强增长态势。世界贸易组织

的全球贸易景气指数显示，一季度出口订单和集装箱运输订单持续上

升。2 月份，集装箱码头吞吐量指数接近创纪录水平。3 月份全球制

造业采购经理人指数（PMI）中的出口订单指数为 51.8，仍处于 50%

以上的扩张区间，预示今后一段时间全球贸易继续扩张。展望全年，

全球贸易发展前景将取决于全球经济增长状况以及主要经济体货币

政策、财政政策和贸易政策。美国单边主义和保护主义可能导致全球

贸易摩擦升级，进而波及商业信心和投资决策，紧缩货币政策引发的

汇市和股市动荡也可能干扰贸易活动。世界贸易组织预计，2018 年

全球贸易量增长 4.4%，低于 2017 年的实际增速。其中，发展中经济

体出口和进口增长将分别达 5.4%和 4.8%，高于同期发达经济体 3.8%
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的出口增速和 4.1%的进口增速。但亚洲发展中经济体受美国发起的

贸易摩擦威胁，进、出口贸易增速将分别较上年回落 3.7 和 1 个百分

点。 

 

表 2  2016-2019 年世界贸易增长趋势 

单位：% 

年份 2016 2017 2018 2019 

世界货物贸易量 1.8 4.7 4.4 4.0 

出口：发达国家 1.1 3.5 3.8 3.1 

        发展中国家和新兴经济体 2.3 5.7 5.4 5.1 

          亚洲地区 2.3 6.7 5.7 5.0 

进口：发达国家 2.0 3.1 4.1 3.3 

发展中国家和新兴经济体 1.9 7.2 4.8 4.4 

亚洲地区 3.5 9.6 5.9 4.7 

注：2018 年和 2019 年为预测值。 

资料来源：WTO，《贸易快讯》，2018 年 4 月。 

 

国际投资方面，据联合国贸发会议最新数据，2017 年全球跨国

直接投资（FDI）流量下降 16%至 1.52 万亿美元，低于 2016 年的 1.81

万亿美元，与全球经济和贸易显著增长形成鲜明对比。流入发达经济

体的跨国直接投资下降 27%，流入发展中经济体的跨国直接投资增长

2%；全球股权投资大幅下降近 40%，跨境并购下降 23%，绿地投资

下降 32%。2018 年，全球跨国直接投资仍然面临一系列不确定因素，

如地缘政治风险和投资保护主义抬头，但投资规模有望恢复至 1.8 万

亿美元左右。汤森路透数据显示，2018 年一季度，全球并购交易总
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规模达到 1.2 万亿美元，较 2017 年同期增长 67%，创历史新高。美

国税改和欧洲经济增长加速激起跨国公司的并购热情，有助于全球投

资扩张。 

 

二、世界经济发展中需要关注的问题 

当前，世界经济复苏的基本面总体良好。但单边主义和保护主义

措施威胁增大，全球贸易摩擦升级，可能阻碍经济进一步增长。此外，

地缘政治风险加剧，主要经济体宏观经济政策调整，也将对世界经济

复苏产生影响。 

1、贸易摩擦升级的威胁明显上升 

美国无视世界贸易组织规则，施行单边主义和保护主义政策，导

致全球贸易摩擦升级，影响国际贸易持续稳步增长，打乱当前世界经

济复苏步伐。经合组织（OECD）预计，如果美国率先提高关税引致

他国反制，最终将导致全球贸易成本上涨 10%，全球贸易量减少 6%，

全球经济下滑 1.4%。国际货币基金组织警告，贸易冲突可能令全球

增长脱轨。国际货币基金组织总裁拉加德指出，加征进口关税损人害

己。不少研究机构认为，单方面提高关税，最终受害的是美国消费者。

牛津研究院估计，中国的低价商品令美国消费物价水平降低 1%至

1.5%。在全球供应链、价值链不断发展的形势下，各国产业紧密相联，

贸易摩擦不仅对双方有影响，也会损害其他国家的利益。更重要的是，

加征关税本身的直接影响较容易量化，但贸易摩擦升级损害国际合作

信心，对各国经济产生多重冲击，影响难以估量。贸易摩擦升级引发
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的忧虑情绪导致全球股市出现大量抛盘，外汇市场动荡加剧。从政治

层面看，片面加征关税是以牺牲多数人的利益为代价，维护少数利益

集团，持续下去必将引起反弹。 

2、金融环境脆弱可能引发市场动荡 

随着增长态势趋稳，发达经济体货币政策转向，给金融市场运行

带来新的风险。美联储连续加息，加拿大、英国、韩国等央行相继加

息。目前市场普遍预计，美国年内将加息 3 次，联邦基金利率区间将

上调至 2%-2.25%。欧央行也已削减量化宽松规模。主要央行集体转

向，全球金融市场流动性面临拐点，将给跨境资本流动和外汇市场带

来新的冲击。历史经验显示，美联储加息通常使新兴经济体受到冲击，

资金回流美国等发达国家，增加全球资本市场的波动性。尤其值得关

注的是，美国加息、缩表等政策措施虽都在预期之中，但若实施节奏、

力度稍有偏差，极易引发市场剧烈波动。另外，国际金融协会（IIF）

报告显示，2017 年底，全球债务攀升至创纪录的 237 万亿美元，较

10 年前增加了 70 万亿美元。其中，发达国家政府债务余额高达 50

万亿美元，10 年间增长约 70%。在全球利率走高的背景下，一些经

济体面临的偿债压力更加突出。 

3、美国税改的溢出效应影响广泛 

2017 年 12 月，美国参众两院先后通过《减税和就业法案》，经

特朗普总统签署后，于 2018 年 1 月正式生效。美国税改法案将给美

国经济带来一系列重大变化，同时也会产生强烈溢出效应，影响其它

主要经济体。美国大规模减税有利于促进其实体经济增长，这主要是
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通过消费和投资两个渠道来实现。一方面，企业所得税和个人所得税

税率下降、税基扩大，可以扩大消费基数，提振美国私人消费；另一

方面，企业成本降低、利润上升，将引导海外资金回流，刺激企业追

加投资，从而带动就业增加，促进经济增长。美国多家智库及研究机

构均认为减税将给美国经济带来温和刺激。美国会参众两院税务联合

委员会初步预测，未来 10 年该法案将推动美国经济增速提高 0.8 个

百分点；彼得森国际经济研究所预测，税改法案将使美国经济多增长

0.8 个百分点；美国税收政策中心预测税改法案将使美国经济多增长

0.7 个百分点。但各方也承认，减税将导致政府负债飙升。2017 年，

美国政府债务总额已超 20 万亿美元。税改法案将进一步恶化政府债

务状况，据美国会预算办公室测算，美政府债务在未来十年将升至

25.5 万亿美元，占国内生产总值比重近 100%。美国税改法案正式通

过之后，在世界范围内产生溢出效应，英国、法国、日本等也推出了

减税措施，而一些国家受财政状况制约无力跟随减税，可能面临本国

竞争力下降、资金流出局面。 

 

三、主要国家和地区经济展望 

美国  2017 年美国经济增长 2.3%，高于 2016 年的 1.5%，与发

达国家平均水平持平，低于德国的 2.5%、西班牙的 3.1%和加拿大的

3.0%。四个季度增长率分别为 1.2%、3.1%、3.2%和 2.9%。全年个人

消费支出拉动经济增长 1.89 个百分点，是经济增长的最大拉动因素。

就业形势总体稳定，2017 年非农部门总计新增 210 万个就业岗位，
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略低于 2016 年的 220 万个，四季度失业率连续三个月维持在 4.1%的

较低水平。随着就业增加，2017 年底企业开始扩大开支，增加库存。 

进入 2018 年，美国经济喜忧参半。大规模减税的实施，推动消

费者增加消费支出，推动企业加大投资购买新设备、厂房、机器人以

及增雇工人。一季度，美国经济增长率为 2.3%，增速虽较去年四季

度有所下滑，但好于预期。企业收益持续改善，一季度标普 500 指数

成分股企业的收入预计增长 17%。但美国经济也面临诸多困扰。制造

业和服务业先行指标回落，零售额连续 3 个月下降，建筑支出增长有

所减速，汽车销售趋缓，3 月份非农部门新增就业岗位急剧减少。资

本市场大起大落，美元汇率低位震荡，两年期美国国债收益率与 10

年期美国国债收益率之差收窄至 2007 年 10 月以来最低水平，意味着

投资者预计长期投资收益将下降，隐含对未来经济状况的悲观情绪。

总体来看，2018 年美国经济将继续保持增长态势。国际货币基金组

织预计增长率为 2.9%，美联储预计增长率为 2.7%，美国会预算办公

室等机构预测可能达到 3%。 

欧元区  尽管受到英国脱欧相关的不确定性因素影响，但得益于

德国、法国等核心国家增长稳健，欧元区经济复苏势头强劲。2017

年欧元区经济增长 2.3%，明显高于 2016 年 1.8%的增速，创下 10 年

来的最高水平，四个季度增长率分别为 2.1%、2.4%、2.7%和 2.7%。

其中，德国经济得益于出口强劲增长，全年经济增长率达到 2.5%，

高于 2016 年的 1.9%；法国经济增长 1.8%，高于 2016 年的 1.2%。 

进入 2018 年，欧元区经济延续增长势头。1、2 月份，欧元区工
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业产量分别同比增长 3.7%和 2.9%，零售量分别同比增长 1.5%和

1.8%。由于生产商和消费者信心保持高位，加上国外对工业品的需求

旺盛，2018 年欧元区经济有望保持较强的增长态势。国际货币基金

组织预计，2018 年欧元区经济增长率为 2.4%，高于 2017 年。其中，

德国、法国、西班牙、意大利经济增速将分别为 2.5%、2.1%、2.8%

和 1.5%。 

日本  2017 年日本经济增长提速，国内生产总值实际增长率达

到 1.7%，较上年提高 0.8 个百分点，四个季度增长率分别为 1.9%、

2.4%、2.4%和 1.6%。日本经济已连续８个季度实现正增长，是泡沫

经济崩溃后连续增长最长的一次。四季度，日本智能手机用半导体和

工厂自动化等制造业设备投资活跃，推动企业设备投资环比增长

1.0%；个人消费环比增长 0.5%；出口增长 2.4%，进口增长 2.9%。 

进入 2018 年以来，日本经济总体保持稳健增长。1、2 月份，制

造业机械订单分别增长 9.9%和 8%，显示制造业企业对经济前景较乐

观。3 月份，消费者信心指数为 44.3，高于前几年同期水平。但日本

经济高度依赖出口，随着全球贸易摩擦威胁上升，日本出口产业发展

面临较大的不确定性。国际货币基金组织预计，2018 年日本经济增

长 1.2%。 

新兴经济体和发展中国家  2017 年，得益于外需大幅增长和国

内消费需求总体稳定，新兴经济体和发展中国家经济增速明显提升，

全年经济增长 4.8%，高于上年 0.4 个百分点，较世界平均增速高出 1

个百分点。亚洲和欧洲新兴经济体继续强劲增长，大宗商品出口国经
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济在经历了三年的增长疲软后有所回升。中国经济保持 6.9%的中高

速增长，对全球经济增长的贡献率保持在 30%以上。 

2018 年，世界经济复苏势头不断增强，新兴经济体经济增长有

望进一步加快，在全球经济中的地位将进一步上升。国际货币基金组

织预计，随着实体经济领域投资力度加大，2018 年新兴经济体和发

展中国家经济增长有望加速至 4.9%。亚洲新兴经济体和发展中国家

将保持 6.5%左右的增速，印度经济增长有望达到 7.4%。中东、北非、

阿富汗和巴基斯坦地区的增长预计在 2018 年也会有所回升，增长率

为 3.4%。撒哈拉以南非洲地区的增长率将从 2017 年的 2.8%上升到

2018 年的 3.4%。地缘政治紧张局势升温、全球保护主义上升、全球

金融环境收紧，是新兴经济体和发展中国家面临的主要风险。 


